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GIRiS

XX. asrin sonlarinda Sovyetler Birligi dagildiktan sonra, dagilmanin esas se-
beplerinin sosyalist devlet planlamasi oldugu, devlet¢i miilkiyet, ve devlet mii-
dahaleciliginin pazar ekonomisi karsisinda tam ve yeterli agilimlar saglayama-
mas1 nedeniyle bu ayrigmanin gergeklestigini iddia edenlerin sayis1 az degildi.
Fakat bu sistemde mevcut olan bazi devlet uygulamalarinin ne denli 6nemli ol-
dugu ve bunlarin zaman zaman da istikrarin dnemli bir unsuru olabilecegi giinii-
miizde ihtiya¢ duyulan diizenlemelerle kendini daha fazla hissettirmektedir. Bu
konu bir dizi arastirmaci, akademisyen ve siyasi otoriteler tarafindan da dile ge-
tirilmektedir. Yasanan kriz bir yanda “zenginlerin krizi” olarak adlandirilirken
Ote yanda biitiin diinyada etkisini hissettirmektedir.

Caligmada krizin nedenleri irdelenmis, Tiirkiye ve Tiirk diinyasinda algilani-
sina yer verilmig, kamunun kriz donemlerindeki fonksiyonlar1 tartigilmistir. Bu
anlamda 6zellikle kriz donemlerinde devlete biiyiik yiik diistiigiine iligkin kana-
atler tartismaya acilmustir.

1. Devlet Uygulamalari ve Krize Genel Bakis

Devlet uygulamalari, belirli bir seviyede koordine ve kontrol fonksiyonlari-
nin yiiritilmesi hem sermaye yatirimlarinin yonetilmesinde hem degisik sektor-
lerin bolgeler iizerinde dengeli dagiliminda énem tagimaktadir. istihdanun olus-
turulmasi, miitesebbislerin ve tesebbiislerin yonlendirilmesi, gerekli yatirimlarin
desteklenmesi ve ihtiya¢ duyduklar: donemlerde korunma ve kollanmasi da ge-
rekmektedir. Nitekim IMF’nin bir dénem ekonomiden sorumlu baskan vekilli-
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gini de yiiriiten Joseph Stiglits de devletin ekonomideki roliiniin azaltilmasina
kars1 olmus ve bu ¢aligmalariyla 2001 yilinda Nobel 0&diiliine layik gorilmiis-
tir.

Bugiin aslinda kiiresel karakter tasiyan diinya ekonomik krizinin gelisi 2007
yilinin ortalarinda basladi ve hi¢ kimse, hi¢bir devlet ve uluslar arasi finans ku-
rum ve kuruluglar1 onu ciddiye almadi veya almak istemedi. Resmi olarak finan-
sal kriz bilindigi gibi ABD’nin en biiyiik uluslar aras1 yatirim bankasi olan Leh-
man Brothers’in sikintilariyla basladi”. Bu kurumun ABD Merkez Bankasina
toplum i¢in gizli olan ilk yardim miiracat1 2007 ortalarinda baglamistir. Finansal
kriz nedeniyle batan ve aktif biylikliigii yaklasik 650 milyar dolar olan Lehman
Brothers’in Tirkiye’nin GSMH’sine denk oldugunu gozardr etmemek gerekir.
ABD Merkez Bankas1 Pazar ekonomisi kosullarini 6ne ¢ikartarak ve problemin
ABD kongresi ve senato komitelerine anlatmanin zor olacagini diisiinerek
yardimin sdézkonusu olmayacagina karar vermistir. 2008 yilinin baslangicinda
Lehman Brothers yoneticileri durumlariyla bagh tekrar Merkez Bankasi, Kon-
gre ve Senato {iyeleriyle goriismelere baslamistir. Ancak anlasamamis, sonunda
alt1 ay icinde 200 yillik bir gecmige sahip olan Lehman Brothers iflas huku-
kundan yararlanmak i¢in iflas masasina bagvurmustur. Her sey bundan sonra
basladi. Lehman Brothers’la baglayan domino etkisi 6nce bu sirketle ¢alisan ve
ona bagl calisan yatirim bankalari; ardindan diger sigorta, araci kuruluslar ve
bankalarin da pesisira bu yonde basvurulari ile meselenin ciddiyeti anlasildi.

2008 sonlarinda sorunun biiyiikliigii tahmin edilmeye ¢ahsildi. Onceleri 350
milyar dolarlar civarinda yapilan tahminler, Bush yonetiminin giderayak 850
milyar dolarlik destek paketini onaylamasiyla sorunun sanilandan biiyiik oldugu
goriildii. Simdilerde ise 1 trilyon dolar iyimserlerin kanaati olarak kayitlara gec-
mektedir. Yeni bagkan B. H. Obama’nin da bu eylem plani yani sira ek paketler
ve sektorel desteklerden sdzetmesi paketlerle problemin ciddiligini ve riskin bii-
yiikligiinii gostermesi agisindan dnemlidir. Bu isimler vaatler bile ne yazik ki
krizin hizin1 6nleyemedi ve diinya krizi kagmilmaz oldu. Dolayisiyla ABD’de
baslayan bu ekonomik kriz, zincirvari 6nce diinya borsalar1 ve finans kurulusla-
rina, ardindan Avrupa Birligini ve sonrasinda diger tlkeleri vurdu. Bugiin geli-
nen nokta ortadadir: Ister ABD’nin 2,5 trilyon dolar1 asan acil eylem paketleri
ve tiim diinyada ayr1 ayri iilkelerin miktar1 tam belli olmayan ekonomik paketle-
ri durumun ¢ok daha vahim oldugunu ortaya koymaktadir. Bir yanda Rubuni gi-
bi diinyanin 6nemli iktisatcilarmin sdyledigi “Krizin heniiz dibe vurmadigi’na
dair sdylemler 6te yanda krizin kendilerine asla ulagmayacagini/bulagmayacagi-
n1 ifade eden siyasetciler tam bir tezat teskil etmektedir. Krizin 2009 sonundan
itibaren etkisini yitirip 2010 yilinda bir diizelmeye dogru gidilecegi diisiincesi,
iyi niyetli bir yaklagim ve arzu edilen bir durum olarak goriilebilir.

" ABD’de 160 yillik bir ge¢mise sahip olan bankanin hisse senetleri 82 dolardan Eyliil 2008de 4
dolar diizeyine inmisti. Aynt donemde Merrill Lynch 45 milyar dolar zarar agiklamusti.
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1.1. Krize Dair Orneklemeler

Kriz her yoniiyle hem ekonomik hem sosyal derin yaralar agabilen bir olay-
dir. Bilinse ve tahmin edilse zaten kriz olmazdi. Onun kriz olma niteligi aniden
patlak vermesindedir. Burada verilecek drneklendirmeler olaym mahiyetini al-
gilamak i¢indir.

Yani simdi detaylara girmeden bu kiiresel krizin ac1 sonuglarindan s6z ede-
biliriz. Clinkii tiim diinya {ilkeleri bu aciy1 ¢ekmektedirler. Acaba ABD Merkez
Bankasi1 (FED) 2007 yilinda, daha heniiz kriz giindemde degilken Lehman Brot-
hers’e ilk anda ihtiya¢ duydugu finanssal destegi (toplamda 70 milyar dolar ci-
varinda) saglamis olsaydi kriz bu denli tirmanir miydi? Belli degil... Belli olan
tek sey, diinya ekonomisinin birbirine entegre olmus ve bir biitiin haline gelme-
sidir. Herhangi bir biiyiik iilkede kriz olursa iistelik bu kriz ABD gibi bir iilkede
¢ikarsa onun sonuglar1 herkes i¢in vardir ve herkesi etkiler.

Krizin nedenini ABD pratiginde anlatan daha basit 6rnek soyledir:

e 2001°de bir evin degeri 100 bin dolardi. 20 bin pesin 80 bin dolar ipotek

kredisi (mortgage) ile alinmustu.

e 2004’te yapilan yeni bir ekspertiz raporu ile evin degerinin 150 bin dolar
olarak ciktig1 sdylendi. 2. ipotek ile bankadan vatandasa 50 bin dolar
kredi verildi ve bu parayla otomobil yenilendi.

e 2005’te bir ekspertiz raporu daha diizenlendi ve evin degeri 180 bin
olarak belirlendi. 3. ipotek alindi ve vatandasa 30 bin dolar daha kredi
verilerek mobilyalar1 yenilemesi saglandi.

e 2006’ya gelindiginde artik herkes (gayr-1 menkul sahipleri, vatandaslar,
bankalar vs.) evin degerini 180 bin dolar olarak kabul ediyor ve buna
gore hareket ediyordu. (Bundan sonrasi bize hi¢ yabanci degil.)

e 2007’de ayn1 mahalle de benzer bir ev satisa ¢ikti ama higbir kimse bu
degeri kabul etmedi ve 180 bin dolar1 ddemek istemedi.

Ve biiyiik balon patladi...

Oyle ki evin satis fiyat1 baslangictaki 100 bin dolarin altina 70 bin dolara ge-
rilemisti. Evi i¢in 80 bin dolar ipotege giren ABD’li ev sahibi de 6deme yapmak
istemedi. Alacaklarini tahsil edemeyen bankalar borglarim1 6deyemeyecek kay-
nak bulamayinca mali sistem durdu. Bankalar birbirine bor¢ vermeyince likidite
krizi baslad.

Zincirin zayif halkalar1 aslinda 2007 yilinda kendini géstermeye baglamigti.
2007°de kredi taksit 6demelerindeki gecikmeler birinci simnif krediler (prime)
icin %1 dolaylarinda iken subprime krediler i¢in %10 diizeyine yaklagmus; yil
sonunda %12,5 olmustu.

1.2. Krizin Baslangicindaki Geligmeler
Simdi diinya ekonomik krizi nasil basladi sorusunun cevabimi aradigimizda
sunlara deginmek yerinde olacaktir:
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2001 sonrasinda ABD ekonomisini toparlamak i¢in hizla indirilen faizler
(2001-2004 donemi) kredi kullanma talebini artirdi.

Artan kredi hacmi emlak fiyatlarini yiikseltti. Yiikselen emlak fiyatlari,
yeni kredi alinabilmesini sagladi. (ipotekli gayr-1 menkule ikinci- tiglincii
ipotek yapilarak bulunan kaynakla yeni harcama yapma imkani saglandi.)
2002 wyilinda insaat sektoriiyle ekonomiyi canlandirmak ve diisiik
gelirlilerin de konut sahibi olabilmelerini kolaylastirmak amaciyla yeni
diizenlemeler yapildi: Disiik kaliteli emlak kredileri — “Sub-prime
mortgage” artiginin onil agildi.

ABD devlet tahvillerinin hizla diigen faizleri ve artan MTA fiyatlar1 ile
yurtdiginda bollasan likidite, yeni yatirim imkan1 saglad.

“NINJA kredileri” olarak tabir edilen diisiik kaliteli krediler hizla biiyiidii
(No Income, No Job, No Asset)

Yatirim bankalari, daha da fazla kredi verebilmek i¢in mevcut kredi
alacaklarini satarak (menkul kiymetlestirme) yeni kaynaklar elde etti ve
bunlarla da yeni krediler agild.

Azalan risk duyarliligi, bankalar1 her tiirli kar odakli, ama denetimi-
takibi-kaydi zayif islemlere yoneltti.

Bunlarm sonucunda 2000 yilinda 500 milyar dolar olan hedge fonlar 2007
yilinda 2 trilyon dolara ; 2000 yilinda 20 trilyon dolar olan tiirev tiriinler 2007
yilinda 120 trilyon dolara yiikseldi. Halbuki kiiresel ekonominin biiyiikliigii sa-
dece 60 trilyon dolara yiikselmisti. Olmayan bir zenginlik ve olmayan bir zen-
ginlikle ortaya g¢ikan harcamalar sadece zengin iilkeleri degil biitiin diinyay1
sikinttya soktu.

Krizin Avrupa’ya yansiyan kisminda ise bankalardan mevduat ¢ikigi olmasin
diye “mevduata tam giivence” yayginlasti. Hangi iilkenin mevduati nedenli ga-
ranti verdigi alttaki tabloda goriilmektedir:

Tablo 1: Mevduat Garantilerinde Gelismeler

Ingiltere: 35 bin pount olan garantisini
50 bin pounta yiikseltti.

Almanya:Almanya’da banka hesaplarinda
yaklasik 500 milyar Euro bulunmaktadir.
Almanya,20 bin Euro olan mevduat
giivence sinirini sinirsiz giivence haline
getirdi.

Fransa: Tiim hesap sakinlerinin birikimini
70 bin Euro’ya kadar garanti altinda
tutmaktadir.

Italya: ftalya’nin garanti limiti 103291
dolardr.

Irlanda: Bankalarinda yaklastk 400 milyar
Euroluk mevduat bulunan irlanda énceden 20
bin Euro’ya garanti verirken bu sinir1 6nce
100 bin Euro’ya ardindan sinirsiz garantiye
¢ikardi.

Yunanistan: 20 bin Euro olan garanti
limitini sinirsiz olarak arttirdi.

Danimarka: 40 bin Euro seviyesindeki Ispanya: 20 bin Euro ile sinirladigi Izlanda
garanti limitini tam garantiye yiikseltti. iilkedeki tiim tasarruflar1 garanti kapsamina
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2. Krizin Tiirkiye’ye Yansiyan Yiizii

Ekonomik krizin Tirkiye’de ki etkisine bakildiginda sanayi tiretiminde Su-
bat 2009 verileri, %21,3’liik bir gerileme ile tarihi bir rekora ulagmstir. Subat
aymda sanayi iiretimi %23,7 daralmistir. 2005 yili 100 baz alarak hesaplanan
sanayi liretim endeksi 84.8” e geriledi bu rakam en son 2006 yili Ocak ayinda
goriilmiigtii. Yani Tiirkiye sanayisinin tiretim giicii 3 yil geriye gitmis oldu.
Oysa Tirkiye ekonomi yonetimi iilkeyi, krizden en az etkilenmesi beklenen {il-
ke olarak agiklamakta idi. Ancak Tiirkiye 2008’in 4. ¢eyreginde irlanda, Tay-
van, Estonya ve Letonya’dan sonra diinyada en ¢ok daralan 5. ekonomi oldu.
Bu gosterge dahi ciddi ikazlar igermektedir.

Tirkiye, Ekim 2008’den itibaren imalat sanayisinde gerilemeye baslad.
2009 basinda bu kayip %25’lere ulast1 ki bunun anlamu isleyen her dort makine-
den, her dért isyerinden birinin faaliyetini durdurdugu anlamia gelmektedir. is-
tihdam verileri de bunu gostermektedir. Su anda Tiirkiye’de yaklasik 6,5 milyon
kisi igsiz olarak kayitlarda yer almaktadir. Bu rakama ayrica aktif niifusa ekle-
nen yillik 750 bin civarinda geng eklenecektir. Issizlik olgusu, “is bulma umu-
dunu yitirmis issizler”, “nitelikli issizler” gibi yeni tanim ve kavramlarla agik-
lanmaya ¢aligilmaktadir. Ancak olay igsizler agisindan degerlendirildiginde, her
kriz donemlerinde olabilecek “gelecegi olmayan isler”, diizensiz gelir saglayan
“arizi isler” ile hayat devam ettirilmektedir. Tiirkiye’yi diger iilkelerden ayiran
en 6nemli problem buradadir: geng issiz ve buna ek olarak toplam igsiz rakam-
lar1. Bu sorun temelde biitiin Tiirk Cumhuriyetlerinde de hemen hemen aynidir.
Uretim, dolayisiyla istihdamin tek bir iilke politikalariyla ¢dziilemeyecegi bu
krizle daha belirgin olarak ortaya ¢ikmigtir. Kalkinmanin ve biiyiimenin iki te-
mel unsuru olan tiretim ve istihdamdaki daralma kabul edilemez bir diizeydedir.
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Grafik 1: Imalat Sanayi
Gelismeleri

Tirkiye'de Sanayi Uretiminde Gelismeler (2006-2009)
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Konu bankalar cephesinden degerlendirildiginde, bankalarin karliliklarinin
katlandig1, ancak reel sektore iliskin yaklasimlarda risk ya da denge gozetilme-
digi ortaya ¢ikmaktadir. En iyi miisterileri olan reel sektor firmalar1 bugiin zor-
dadir ve ihtiya¢ duyduklari fonlar bankalar tarafindan sektoére saglanmamak-
tadir. Gerek yerli gerekse de yabancit mevduati %3-15 arasi faizle toplayip, bu-
nu %30’lara varan diizeyde saglam kredilerle satan bankalarin karlilik haneleri
kabarmaktadir. Sektoriin agmazindan kar istahinin kabarmasi sonucunun ¢ikar-
tilmasi sadece kisa vadede yiizleri gildiirebilir belki ama orta ve uzun vadede
miisterilerin kayb1 dolayisiyla karliliklarin diigmesi anlamina gelecektir.

Ortadaki durum i¢in sunlar1 séylemek miimkiindiir:

o Artik farkli seyler s6ylemek zamanidir, ezber bozmak zamanidir: ne kapi-
talizmin kiillerinde yeniden dogusuna sahit olmaktayiz, ne de Marx’in
kehanetlerini yasamaktayiz.

o Kiriz kiiresel, ¢coziim de kiiresel olmalidir. Macaristan gibi bir kisim iilke-
lerin kendi tlkeleri i¢in Avrupa Birligi’nden talep ettikleri 185 milyar
Euro’yu bulan destek talepleri hem gergekei degil hem de ¢6ziim odakl
olmaktan uzaktir, zaten destek de bulmamustir. Burada her bir iilkenin,
sektdriin ve sirketin bireysel ¢oziimlerini liretmeleri ve bunlarin da global
politikalarla da uyumlastirilmasi daha akla yatkindir.
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Stiphesiz krizler belirli bir donem etkisini devam ettirecektir. Ancak kali-
c1 hasar ve zararlar1 dnlemeye yonelik bir dizi tedbirlerin gelistirilmesine
ihtiyag vardir.

2.1. Krizden Cikartilan Ilk Dersler

Yizyilin ilk krizi siiphesiz herkese bir mesaj iletti. Bu mesajlar1 derli toplu
ifade etmek istedigimizde satir baslarini su konular olusturmaktadir:

o Disiik faiz ve yiiksek likidite doneminin sonuna gelinmistir;

Likidite, dolayisiyla kredi daralmasi biiyiimeyi ciddi olarak diisiirecektir;
Kiiresel finans ve bankacilik sistemi yeniden yapilandirilacak ve faaliyet
alanlar1 keskin c¢izgilerle belirlenecektir (Goldman Sachs ve Morgan
Stanley yatirim bankaciligindan ¢ekilebilir);

Serbest piyasa ekonomisi daha kurall ve denetimli bir piyasa
ekonomisine doniisecektir, bu anlamda yeni bir gdzetim sistemi
kurulacaktir;

Batiklar1 tasfiye eden bir mekanizma ya da kamusal/kurumsal bir
yapilanma ortaya gikacaktir, bdylesi bir yapiyt ABD kurmak icin 750
milyar dolarlik bir kaynak aktarim talebiyle kongreye gelecektir bunun
biitge aciklarina etkisi ve bunun da sonuglar1 ayr1 bir degerlendirmenin
konusu olacaktir. Burada iki olumsuzdan (birakiniz yapsinlar, birakiniz
batsinlar) birisini tercihin de sonugta negatif digsalliklar1 kagimilmazdir.
Ciinkii ABD ve AB iilkelerinin diinya ekonomisi igindeki biiyiikliikleri
diisliniildiigiinde benzer onlemlerin alinmasinin maliyeti de 6nemli bir
sorun teskil edecektir. Orta ve uzun vadede bu yan/ters etkilerin tersine
cevrilebilmesi arzu edilmektedir.

2.2. Tiirkiye ve Tiirk Diinyast icin Risk Arttirict Faktorler

Stiphesiz Tirkiye ve iginde yer aldigi cografyanin da kendine gore
kirilganliklar1 mevcuttur. Bundan dolay1r konuyu Tiirkiye ve Tiirk diinyasi
Ozeline ¢gekmek dogrudur. Bu anlamda genel riskleri su sekilde tasnif edebiliriz
Reel sektoriin yurt dis1 yiikiimliiliikleri yliksek ve artmaya devam etmektedir;
Diisiik faizli kredi ihtimali giin gectik¢e azalmaktadir;

Cari agik her zaman bir tehdit olarak iilkenin karsisindadir;

Dogrudan yabanci sermaye girisleri eskiye nazaran azalacaktir;

Kisilerin gelirleri ile servetlerindeki artig paralel gitmemektedir;
ABD’den kaynaklanabilecek faturanin biiyilikliigli konusunda bir bilgi
heniiz bizce bilinmemektedir;

Gayr-1 menkul ve emtia fiyatlarindaki gevseme (deflasyonist baski) ancak
kredi maliyetlerindeki artig ihtimali.

2.3. Tiirkiye ve Tiirk Diinyast Icin Risk Azaltict Faktorler
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e Kamu Maliyesi 2001 krizine gore Tiirkiye’de hem giicli hem
kontrolliidiir.

o Merkez Bankasi hem rezerv hem de politikalar: itibariyle giiven verici
durumdadir.

e Bankacilik sistemi ¢ok daha saglam durumdadir.

e Mali sistemde denetim ve gozetim giiglendirilmis durumdadir.

w

. Krizin Coziimlenmesi

o Her kriz aslinda sistemin zayifliklarini tesbit etmede 6nemli bir unsurdur;
bu alanlarin giiclendirilmesine katki saglar. Kapitalizm ilki 1929’da
cereyan eden, ikinci kendi krizini yaratmistir. Kuralsizlik, kar istahi, risk
almadaki pervasizlik kagmilmaz sona ulasmaya neden olmustur. Bu
durum ne kapitalizmin iflas1 ne de Marx’in yeniden dogusu anlamina
gelmektedir. Kapitalizm kendini yenilemektedir. Miilkiyet varoldugu
siirece, hiir tesebbiisiin Onii agik olacak ancak; daha diizenleyici
mekanizmalara sahip, daha kontrollii bir donem baslayacaktir.

e Her 6nlemin siiphesiz bir maliyeti olacaktir; kriz yonetiminin basarisi bu
maliyeti en aza indirebilmesiyle Slgiiliir.

e Uretim ve ihracatin dénemi daha da belirginlesmekte, yeni pazarlar ve
farkli miisteri kitlesine hitap edilen mal karmasi daha da Onem
kazanmaktadir.

Sonuc ve Oneriler

Sistem biiyiik bir giiven bunalimi yasamaktadir. Bu giiven bunalimimin asil-
masinda ilk anda gergeklestirilen devlet miidahalesine iligkin tereddiitlerin artik
yersiz oldugu ve giivenin de ancak devletin tesis edebilecegi agiktir. Krizde
herkese yardim etmek temel bir politika olamaz asil olmasi gereken genel politi-
kalar ve ana stratejilerin iiretilmesidir. Bunun anlami, krizin tiim yiikiiniin uzun
stire devletin sirtinda kalmasi yerine ekonomiyi canlandirip uygun iklimi sagla-
yacak mekanizmalarin harekete gecirilmesidir.

Ekonomik diizenler agisindan bakildiginda tek bir anlayis veya modelin dil-
lendirilmesinin sorunlar1 biiyiittiigiiniin farkina varilmalidir. Ulkeler, insanlar,
calisanlar farkli; devletin yapisi, ekonomideki agirligi ve sektorel dagilim farkls;
son olarak algi, yaklasim, sosyo-kiiltiirel ¢evre farklidir. Kriz i¢in yapilan oner-
melerin tek-tiplestirilmesi yerine ¢esitlendirilmesi, farkliliklarin korunmasi ve
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ayn1 zamanda daha iist siyasi ve ekonomik olusumlarla diyalog ve gecirgenligi
saglayacak bir “ara yiize”” ihtiya¢ bulunmaktadir.

I¢ talebin canlandirilmasi iiretimin ve istihdamin devam etmesi agisindan
onemlidir. Ancak biitiin bunlar yapilirken reel sektoriin rekabet gliciinii azaltici
politikalar yerine onlarin rekabetci yapisini tesvik edici diizenlemeler ihmal
edilmemelidir. Stiphesiz her kriz bir firsattir. Mortgage sisteminin Tiirkiye ve
Tiirk diinyasinda yaygin olmayisi, bir bakima finans sisteminde krize neden
olan sorun odakli bir yapilanma olmayis1 nedeniyle olay hafif atlatilmaktadir.
Fakat yine de bu tlkelerin dis alem baglantilar1 reel sektoriin elini zayiflatmak-
tadir. Bu yiizden bir yandan tiiketim tegvik edilirken, 6te yandan iiretime yone-
lik maliyet unsurlarinda kamunun gereken destegi saglanmalidir (Vergi indirim-
leri, enerji gibi girdi fiyatlarinda indirimler);

Sirketlerin bozulan nakit dengesinin diizeltilmesine katki verecek bigimde
kamunun yiikiimliiliikklerinin biran evvel yerine getirmesi saglanmalidir.

Krediler yeniden yapilandirilmalidir.

Likidite arttirilmalidir.

Cok yilli biitgeleme hem gercekei olarak uygulanmali hem de gerek kamu
gerekse Ozel kesim tarafindan bir giiven belgesi haline gelerek islemlerde bir
yol haritast kimligine biiriinebilmelidir. 2001 krizi 6ncesinde yiiksek biitce
aciklar1 nedeniyle piyasalardan yiiksek faiz kisa vade sartlariyla bor¢lanan kamu
kesimi piyasa dengelerini bozmakta idi. Sonugta piyasadan devlete fon akis1 ol-
makta, reel sektoriin kullanabilecegi fonlar kamuya aktarilmakta idi. Aym duru-
mun tekrarlanmamasi i¢in ¢ok yill1 biitgeleme tam bir firsattr.

Son donemde ortaya c¢ikan siyasi gelismeler krizin etkilerinin azalmasina
katki saglayabilecegi gibi derinlesmesine de yol agabilir. Bu durum ciddi bir
tehdit olma unsurunu tagimaktadir.

Giicli ekonomi - nitelikli demokrasi ve hukuk devleti normlarindan asla ve
asla taviz verilmemelidir. Kaynaklar kriz igin bir kurtarma paketine de doniisse;
harcanan para vatandasin vergilerinden saglanmaktadir. Her kurus verginin,
vergi miikelleflerine yonelik, hesabi verilebilir olmalidir. Nitelikli demokrasi
kayith ekonomi ve hesap verebilir sartlarla miimkiindiir.

Sonucta unutulmamalidir ki biiyiime olmayan ekonomi igsizlik, yoksulluk ve
huzursuzluk dolayisiyla her alanda ¢atisma ve kavga iiretir. Tiirk diinyas1 enteg-
rasyonunun temeli olgunlagsmis kurumlar ve genel kabul gérmiis kurallar1 igler
kilmakla miimkiin olacaktir. Adalete, hukuka, 6zgiirlilk ve demokrasiye dayali
kurallar her zaman ekonomik gelismenin de 6nemli bir destek¢isi olagelmistir.

" Bu kavram ilk defa Robert Wade tarafindan kullanilmustir.
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In the study, the causes of the crisis are studied, its perception in Turkey and Turkish world
included, and public functions in the period of crisis discussed. In this sense, views concerning
state obligations, especially in times of crisis, are argued.



